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Sehr geehrte Damen und Herren,

die Warburg Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Hamburg (,,Warburg Invest®) teilt mit,
dass anlésslich der Ubertragung der Verwaltung des oben genannten OGAW-Sondervermdgens
von der Bantleon Invest AG, Hannover auf die Warburg Invest die Allgemeinen
Anlagebedingungen (,,AABen“) sowie die Besonderen Anlagebedingungen (,,BABen*) des
oben genannten OGAW-Sondervermdgens geandert werden.

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin®) hat die AABen fir OGAW-
Sondervermdgen der Warburg Invest bereits am 21. Mdrz 2022 genehmigt. Die Anderung der
BABen fiir das oben genannte OGAW-Sondervermdgen wurde von der BaFin am 19. Juni 2024
genehmigt.

Es werden inshesondere folgende Punkte in den BABen geandert:
e Anpassung der Praambel hinsichtlich der Bezeichnung der Kapitalverwaltungsgesellschaft
von Bantleon Invest AG, Hannover, in Warburg Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH,

Hamburg;

e Verknipfung der BABen mit den am 21. Marz 2022 genehmigten AABen fir OGAW-
Sondervermdgen der Warburg Invest;

e Anpassung der Formulierung der Anlagegrenze (8 3 Abs. 5 BABen);

e Anpassung des § 10 Abs. 5 Ausschittungen, dass zukinftig Zwischenausschittungen
zulassig sind,;

o redaktionelle/klarstellende Anderungen.



Die Anderung der BABen sowie die Verkniipfung mit den AABen der Warburg Invest treten
am 1. Juli 2024 unter der aufschiebenden Bedingung in Kraft, dass die am 25. Marz 2024
genehmigte Ubertragung der Verwaltung des oben genannten OGAW-Sondervermdgens auf
die Warburg Invest erfolgt ist.

Die jeweils gultigen Anlagebedingungen, den Verkaufsprospekt sowie das Basis-
informationsblatt erhalten Sie kostenfrei bei der Warburg Invest Kapitalanlagegesellschaft
mbH, Ferdinandstral3e 75, 20095 Hamburg, oder Gber die Homepage www.warburg-fonds.com.

Die fir den Fonds ab dem 1. Juli 2024 gultigen AABen wurden bereits am 24. November 2022
fiir andere OGAW-Sondervermdgen der Warburg Invest vertffentlicht.

Die ab dem 1. Juli 2024 gultigen BABen sind nachfolgend abgedruckt.
Hamburg, im Juni 2024
Warburg Invest

Kapitalanlagegesellschaft mbH
- Die Geschéaftsfuhrung -



BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen
den Anlegern und der
Warburg Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Hamburg,

(nachstehend ,,Gesellschaft* genannt)
fur das von der Gesellschaft verwaltete

Sondervermdgen gemaR der OGAW-Richtlinie

WARBURG - Portfolio Ertrag,
die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermdgen von der

Gesellschaft aufgestellten Allgemeinen Anlagebedingungen (,,AABen®) gelten.



ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1
Vermaogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fur das OGAW-Sondervermégen gemal der OGAW-Richtlinie
(,,OGAW-Sondervermogen®) folgende Vermogensgegenstinde erwerben:

ocouakrwhE

Wertpapiere gemal § 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente gemaf § 6 der AABen,
Bankguthaben gemaR 8 7 der AABen,
Investmentanteile gemé&R § 8 der AABen,

Derivate geméaR 8§ 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemal § 10 der AABen.

§2
Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschéafte

Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschafte geméaR 88 13 und 14 der AABen werden nicht
abgeschlossen.
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§3
Anlagegrenzen

Mindestens 51 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens werden in
verzinsliche Wertpapiere gemal § 193 KAGB investiert.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens durfen in Geldmarkt-
instrumente nach Mal3gabe des § 6 der AABen investiert werden.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen tber 5 Prozent
hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden,
wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten
40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht ubersteigt.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens diirfen in Bankguthaben
nach MafRgabe des 8 7 Satz 1 der AABen gehalten werden.

Fur das OGAW-Sondervermdgen dirfen bis zu 35 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens Investmentanteile nach Maligabe des § 8 der AABen erworben
werden. Bei der Auswahl der erwerbbaren Investmentvermogen richtet sich die
Gesellschaft nach deren Anlagebestimmungen, Anlagebedingungen, Satzungen oder
vergleichbaren Unterlagen fiir EU- oder auslandische offene Investmentvermégen. Die
Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermdgen nach MaRgabe des
8 8 Absatz 1 der AABen nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens anlegen. In Anteilen an Investmentvermdgen nach MaRgabe des 8§ 8
Absatz 1 Satz 2 der AABen darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent des



Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines
anderen offenen inldndischen, EU- oder ausléandischen Investmentvermogens, das nach
dem Grundsatz der Risikomischung in Vermdgensgegenstande im Sinne der 8§ 192 bis
198 KAGB angelegt ist, erwerben. Hinsichtlich der nach Satz 1 fur das OGAW-
Sondervermdgen erwerbbaren Anteile an Investmentvermdgen erfolgt keine Setzung
eines Schwerpunktes im Hinblick auf die zulassigen Arten der erwerbbaren
Investmentvermdgen. Abgesehen von den Sétzen 3 bis 5 erfolgt keine Beschréankung
hinsichtlich der Hohe des Erwerbs fir die verschiedenen erwerbbaren Arten von
Investmentvermdgen nach Satz 1.

§4
Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf das OGAW-Sondervermégen des Rates eines Anlage-
ausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

85
Anteilklassen

(1) Fur das OGAW-Sondervermogen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 3 der
,»Allgemeinen Anlagebedingungen* gebildet werden, die sich hinsichtlich der
Vergutung (Verwaltungsvergiitung oder Verwahrstellenvergitung), des
Ausgabeaufschlages, der Mindestanlagesumme, der Ertragsverwendung oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zuléssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

(2) Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem
Fondsvermogen ggf. abzufiihrenden Steuern), die Verwaltungs- und
Verwahrstellenvergiutung, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser
Anteilklasse zugeordnet werden.

(3) Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln aufgezéhlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Anleger, die Anteile erwerben und halten dirfen, Ausgabe-
aufschlag, Vergiitung [Verwaltungs- oder Verwahrstellenvergiitung],
Mindestanlagesumme, Ertragsverwendung oder eine Kombination dieser Merkmale)
werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht bzw. unter § 6
(Anteile) im Einzelnen beschrieben.



ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

86
Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens in
Hohe ihrer Anteile als Glaubiger nach Bruchteilen beteiligt.
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Ausgabe- und Riucknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betréagt bei jeder Anteilklasse bis zu 3 Prozent des
Nettoinventarwerts des Anteils. Es steht der Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere
Anteilklassen oder unabhéngig von der Anteilklasse einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages
abzusehen.

Die Gesellschaft hat fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt Angaben zum
Ausgabeaufschlag nach Mal3gabe des § 165 Abs. 3 KAGB zu machen.

Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

88
Kosten

Vergutungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

Die Gesellschaft erhélt fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens unabhangig
von der Anteilklasse eine jahrliche Vergltung bis zur Hohe von 0,90 Prozent p.a. des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens, der aus den
Tagesendwerten errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse
zu erheben. Es steht der Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere Anteilklassen eine
niedrigere Vergltung zu berechnen. Das N&here regelt der Verkaufsprospekt.

Vergutungen, die an Dritte zu zahlen sind

a) Die Gesellschaft kann dem OGAW-Sondervermdégen fir Distribution der
Fondsdaten an Fondsdatenplattformen und Drittvertriebe tGber einen Dienstleister
eine jahrliche Vergitung in Hohe von bis zu 0,01 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermégens, der aus den Tagesendwerten
ermittelt wird, belasten.

Die Vergltung wird von der Verwaltungsvergutung gemal Absatz 1 nicht abgedeckt
und somit dem Sondervermdégen zusatzlich belastet.

b) Die Gesellschaft kann dem OGAW-Sondervermdgen fur Kreditratings der durch
das OGAW-Sondervermdgen zu erwerbenden bzw. bereits erworbenen
VVermogensgegenstande eine jahrliche Vergltung in Hohe von bis zu 0,03 Prozent



3)

(4)

(5)

des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens, der aus
den Tagesendwerten ermittelt wird, belasten.

Die Vergutung wird von der Verwaltungsvergltung gemal Absatz 1 nicht abgedeckt
und somit dem Sondervermdgen zusatzlich belastet.

c) Die Gesellschaft kann dem OGAW-Sondervermdgen fur Empfehlungen im
Zusammenhang mit der Stimmrechtsaustibung fur die durch das OGAW-
Sondervermdgen erworbenen Aktien eine jahrliche Vergltung in Héhe von bis zu
0,05 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sonder-
vermdgens, der aus den Tagesendwerten ermittelt wird, belasten.

Die Vergutung wird von der Verwaltungsverglitung geméal Absatz 1 nicht abgedeckt
und somit dem Sondervermdgen zusatzlich belastet.

d) Die Gesellschaft kann dem OGAW-Sondervermdgen im Zusammenhang mit der
Ubertragung, Verwahrung, Anpassung und Abwicklung von Sicherheiten (sog.
Collateral Management) und der Bewertung entstehende Kosten, soweit
Sicherheiten fiir Rechnung oder aus dem OGAW-Sondervermdgen bestellt oder
gestellt werden sowie im Zusammenhang mit der Erfullung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (European Market Infrastructure Regulation — sog. EMIR)
entstehende Kosten, unter anderem fur das zentrale Clearing von OTC-Derivaten
und Meldungen an Transaktionsregister einschlieRlich Kosten fur Rechtstrager-
Kennung bis zu einer Hohe von 0,01 Prozent p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdogens, der aus den Werten am Ende
eines jeden Tages errechnet wird, belasten. Es steht der Gesellschaft frei, nur
Teilbetrdge zu belasten oder von einer Belastung abzusehen.

Die Vergutung wird von der Verwaltungsvergitung gemal Absatz 1 nicht abgedeckt
und somit von der Gesellschaft dem OGAW-Sondervermdgen zusatzlich belastet.

Die Vergutung fiir die Verwahrstelle betragt monatlich 1/12 von 0,03 Prozent p.a. des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens, der aus den
Tagesendwerten errechnet wird, mindestens jedoch € 12.000,- p.a.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden
Absatzen 1., 2.a) bis 2.d) und 3. als Vergutungen sowie der nachstehenden Ziffer 5.1) als
Aufwandsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,04 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens, der aus den
Tagesendwerten errechnet wird, betragen

Aufwendungen

Neben den vorgenannten Vergutungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
OGAW- Sondervermdgens:

a) bankubliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlielich der bankdiblichen
Kosten flr die Verwahrung auslandischer Vermogensgegenstande im Ausland;



(6)

b)

9)

h)

)
k)

Kosten fiir den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen und des Aufldsungsberichts;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrégers, auf3er im
Fall der Informationen tber Verschmelzungen von Investmentvermdgen und aufRer
im Fall der Informationen Giber MaRnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

Kosten fr die Prifung des OGAW-Sondervermdogens durch den Abschlussprufer
des OGAW-Sondervermaogens;

Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von
gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen
Ansprichen;

Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermdgen erhoben werden;

Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermdgen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung
bzw. Nennung eines Vergleichsmalstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;

Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermdgens durch
Dritte;

Kosten fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch
Dritte in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige
Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten
von Finanz-instrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten
Branche oder einem bestimmten Markt von bis zu 0,01 Prozent p.a. des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sonder-vermdgens, der aus den
Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird.

Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die
Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden Vergutungen, im Zusammenhang mit den
vorstehend genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung
und Verwahrung.

Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergutungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Sonder-
vermdgen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von
VVermogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.



(7)

Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabe-
aufschlage und Ricknahmeabschldge offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen
im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196
KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von
der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Riicknahme
keine Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschldage berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergutung offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital-)
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer
auslandischen Investment-Gesellschaft, ein-schliellich ihrer Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergltung fir die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet
wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§9
Thesaurierung der Ertrage

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wéhrend des Geschaftsjahres fir
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage — unter Beruicksichtigung des
zugehorigen  Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerdulRerungsgewinne der
thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-Sondervermdgen anteilig wieder an.

(1)

(2)

§10
Ausschittung

Fur die ausschiittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsétzlich die
wahrend des Geschéftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstige
Ertrage — unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte
VerauRerungsgewinne — unter Beruicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs —
konnen anteilig ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

Ausschiittbare anteilige Ertrdge gemal Absatz 1 kénnen zur Ausschittung in spateren
Geschéftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermogens zum Ende des
Geschaftsjahres nicht Gbersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschaftsjahren kdnnen vollstandig
vorgetragen werden.



(3) Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen
auch vollstandig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

(4) Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des
Geschéftsjahres.

(5) Zwischenausschittungen sind zulassig.

§11
Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Oktober und endet am
30. September des folgenden Kalenderjahres.

8§12
Ruckgabebeschrankung

Die Gesellschaft kann die Riicknahme beschrénken, wenn die Riickgabeverlangen der Anleger
mindestens 10 Prozent des Nettoinventarwertes erreichen (Schwellenwert).



